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深圳证券交易所： 

广东嘉应制药股份有限公司（以下简称“嘉应制药”、“上市公司”、“公司”）

于 2019 年 4 月 25 日披露了《2018 年年度报告》等文件，并于 2019 年 6 月 6

日收到了贵所下发的《关于对广东嘉应制药股份有限公司 2018 年年报的问询函》

（中小板年报问询函【2019】第 321 号）（以下简称“问询函”），华创证券

有限责任公司（以下简称“华创证券”）是嘉应制药收购贵阳德昌祥药业有限公

司（以下简称“德昌祥”、“标的公司”）所聘请的重大资产重组独立财务顾问，

经专项核查，对问询函中涉及独立财务顾问发表意见的事项回复如下： 

问询：2018 年 2 月 20 日，你公司筹划重大资产重组，拟通过发行股份及支

付现金的方式购买贵阳德昌祥药业有限公司 99.70%的股权。你公司于 2018 年 5

月 22 日复牌并继续推进重组。请你公司补充说明以下事项，并请公司聘请的独

立财务顾问发表意见： 

（1）公司及相关中介机构自 2018 年 5 月 22 日以来就本次重大资产重组所

开展的具体工作，以及截至本问询函回复日上述重大资产重组最新进展。 

回复： 

复牌后，嘉应制药及相关各方一直在积极推进本次重大资产重组的各项工作，

包括对标的公司进行详细全面尽调，调查标的公司运营状况、评估其盈利能力及

未来与公司的协同效应，梳理清查标的公司资产负债具体情况，论证本次交易的

交易方式和实施途径等。 

截至目前，本次交易正处于沟通和审慎论证交易方案（包括具体的交易方式、

实施途径及资产收购范围等）阶段，嘉应制药将在全面尽职调查、审计、评估等

相关工作全部完成及交易方案最终确定后召开董事会会议，审议本次交易事项及

相关议案，并根据相关进展及时履行信息披露义务。 

（2）相关方尽职调查工作开展情况、未完成的原因，后续尽职调查工作的

具体安排及预计完成时间。 

回复： 



鉴于标的公司成立时间较长，企业性质历经了几次变化，资产和财务状况复

杂，同时存在早期粗放经营造成的有关往来长期挂帐且核对不明等状况；为充分

保护上市公司及广大中小股东利益，确保本次交易标的资产包含的核心资产权属

明晰、运营规范，各方正在论证可行的交易方案：不排除 1）对标的公司进行分

立整合并剥离瑕疵资产，由上市公司收购分立整合并剥离瑕疵资产后的标的公司；

或 2）由上市公司出资参与并购基金，由并购基金先行收购标的公司，通过清理

瑕疵资产并规范运营一段时间后，再由上市公司择机启动收购。 

独立财务顾问已初步完成现场尽职调查工作，会计师也已基本完成资产清查

梳理工作和现场审计工作。截至目前，本次交易正处于协商和积极论证交易方案

过程中，由于本次并购标的公司的复杂性及上市公司对并购标的规范性的要求，

目前还未能完成全部尽职调查工作。后续，嘉应制药将会同交易各方尽快论证交

易方案，独立财务顾问将积极协调和组织各中介机构尽快完成尽职调查工作。 

交易方案论证及后续工作包括：1）标的资产分立整合、瑕疵资产剥离，商

标药号等知识产权转移等；或 2）并购基金产品结构搭建、上市公司具体参与方

式和路径，产品备案与投资，标的公司瑕疵资产清理和规范运营。上述方案均涉

及较为复杂的工作程序，相关时间具有较大不确定性，初步预计完成时间为 3-6

个月左右。 

（3）请说明本次重组可行性和可操作性是否发生重大变化，交易遇到的主

要障碍以及应对措施，重点说明是否存在重组终止的风险以及是否存在应披露未

披露的事项。 

回复： 

本次重大资产重组的资产收购范围、路径等交易细节尚未最终确定，有关各

方仍需进一步沟通和协商。在交易过程中，交易各方可能需要根据各自的诉求不

断调整和完善交易方案，如交易各方无法就交易方案达成一致，嘉应制药及交易

对方均有可能选择终止本次交易。 



截至目前，交易各方尚未签署关于购买标的资产的正式协议，本次交易尚需

公司董事会、股东大会审议通过，因此，本次重大资产重组事项尚存在不确定性。

嘉应制药将根据相关进展及时履行信息披露义务，不存在应披露而未披露的事项。 

综上，经核查，独立财务顾问认为：本次交易尚处在交易方案论证阶段，交

易各方尚未签署正式交易协议，本次重大资产重组事项具有不确定性，存在终止

的风险。嘉应制药已定期披露相关进展公告，不存在应披露而未披露的事项。 

（以下无正文）  



（此页无正文，为《华创证券有限责任公司关于深圳证券交易所<关于对广东

嘉应制药股份有限公司 2018 年年报的问询函>之财务顾问核查意见》之签章
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